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® E151,5% de los participes cobran su prestacion en forma de capital, el
35,5% lo hace en forma de renta y una minoria del 6,3% de forma mixta

Herrera (EFPA) recuerda que el concepto de plan de pensiones es
complementar la pension publica. “Por ello, siempre se aconseja
establecer una renta que nos permita vivir de la forma mas holgada

posible y optar por la renta financiera en la prestacion del plan"
EL 21 DE JUNIO POR

Los importes pequefios en los rescates en forma de rentas, los tipos de MYINVESTOR
interes bajos y la falta de educacion financiera son las tres razones,
segun Sanchez (Ocopen) por las que la forma de capital es la mas La cara B de la gestion pasiva: fallos de los indices (y

popular como solucionarlos)

EL 9 DE JUNIO POR

MYINVESTOR
Mas de la mitad de los participes de planes de pensiones (51,5%) cobran su
prestacion en forma de capital, es decir, recibiendo todo el dinero a la vez. El mglés(tjgeutral: como ganar dinero al margen del
35,5% lo hace en forma de renta, que implica recibir periodicamente una
cantidad determinada de los fondos, y una minoria del 6,3% de forma mixta, - MQ_,"PFahSIf
una via de rescate en la que una parte de los fondos se rescatan en forma de e | %&LSITOA EL 31 DE
capital y otra en forma de renta, segun el ultimo informe de ICEA, “Planes y BT
Fondos de Pensiones. Estadistica afio 2020 MOOC Spainsif: Elaboracion de una cartera de

inversion sostenible

La eleccion de una via de cobro u otra dependera de la situacion de cada
participe, pero resulta llamativo que la opcion de cobro en forma de capital sea En Portada
la mas popular debido a que tiene la desventaja de que podremos subir de
tramos en el IRPF y acabar pagando muchos impuestos.

#GLOSARIOFINANCIEROFF
Volatilidad

Alaluz de estos datos, Pilar Sanchez Iglesias, directora de Prevision
Social de IDEAS S.A. y miembro de Ocopen, sefiala que seria de esperar
que el cobro de las prestaciones de un plan de pensiones, sobre todo las de #GLOSARIOFINANCIEROFF
jubilacion, se realizara en mayor medida en forma de renta. Sin embargo, sefiala Bonos

que, si bien el 51,5% de cobro en forma de capital es alto, llevamos mas de diez

anos observando una tendencia sostenida, aunque paulatina a la baja en esta
forma de cobro, desde mas del 60% en los afios 2008 y 2009 a la cifra actual.

“La desaparicion de incentivos fiscales al cobro en forma de capital sin duda ha
sido uno de los factores que influye en esta tendencia”, advierte la experta.

#GLOSARIOFINANCIEROFF
Acciones

Otro elemento que debemos de considerar a la hora de analizar los datos es el
diferente comportamiento entre los planes de pensiones de empleo y los
personales. En los primeros, segun explica la experta, el cobro en forma de
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CAROLYNE REYL (PICTET AM)

capital esta en torno al 41% mientras que en los segundos es superior al 58%.
2021: la revancha del consumo

“Esta diferencia es aun mas acusada en las contingencias diferentes a la de
jubilacion, donde en los planes personales se mantiene aproximadamente ese
50% de cobros en forma de capital, mientras en los de empleo desciende por
debajo del 30% en favor del cobro en forma de renta”, aiade.

DAVID NAVARRO (AEFI)
¢Como puede llegar el insurtech a los
nuevos consumidores?

Carlos Herrera, miembro del Comite Servicios EFPA, economista y
administrador de GLOBALBROK, considera que la mayoria los participes
rescatan los planes de pensiones en forma de capital fundamentalmente para
beneficiarse de la reduccion del 40% en la base imponible del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas (IRPF) en las prestaciones en forma de capital
correspondientes a las aportaciones realizadas antes de 31.12.2006. “Sin
embargo, hay que tener cuidado porque el resto (el otro 60%) hace incrementar
el tipo de gravamen en el IRPF y, en consecuencia, pagar mas cuota en el
impuesto”, advierte.

Asimismo, el experto aconseja que antes de tomar la decision de acogerse a
esta reduccion (hay un plazo de 2 afios desde la fecha de jubilacion), hagamos
una simulacion del IRPF para conocer lo que supondria percibir la prestacion en
forma de capital del plan de pensiones con reduccion y cual seria el efecto en el
IRPF si percibimos la prestacion en forma de renta en afos sucesivos.

Importes pequefios, tipos de interes bajos y la falta de educacion
financiera: tres razones por los que cobramos la pension en forma de
capital

Entre las causas de la preferencia por el cobro en forma de capital, la experta
de Ocopen senala que al transformar el ahorro acumulado en renta el
importe resultante no es muy significativo. De nuevo, se observa una
diferencia entre los planes de empleo, con una media de derechos consolidados
por participe de 17.000 euros, respecto de los personales, donde los derechos
rondan los 11.000 euros. "Sin duda, este hecho se combina con la insuficiente
valoracion del riesgo de longevidad por parte de la mayoria de los participes,
que no son muy conscientes de que probablemente viviran mas tiempo que su
ahorro”, explica Sanchez.

La segunda posible causa que localiza es que hay que tener en cuenta que las
condiciones de transformacion de capital en renta no son muy
ventajosas actualmente en un escenario de bajos tipos de interes.

Finalmente, la experta apunta a la necesidad de una mayor educacion
financieray un asesoramiento individualizado de los participes. “De forma que
no se vean sesgados en su decision de cobro por la complejidad de la normativa
fiscal, y tengan capacidad de tomar la mejor decision entre las opciones
posibles para su ahorro, ya sea mantener el capital en el fondo para continuar
beneficiandose de su rentabilidad, transferirlo a otro, considerar el cobro como
renta temporal o renta vitalicia, o dejarlo a favor de sus beneficiarios, por
ejemplo”, senala.

Como elegir la opcion acertada

La eleccion de una via u otra dependera de las condiciones personales y de la
fiscalidad, fundamentalmente, por lo que no hay una respuesta general. Por
ello, Sanchez aconseja realizar un estudio financiero y fiscal, que permita
analizar las necesidades economicas futuras, la posibilidad de obtener y en que
condiciones rentas vitalicias y la fiscalidad de las distintas opciones.

“Normalmente, y sin entrar en una aplicacion detallada de la normativa, el
cobro de capital logicamente supone un mayor pago de impuestos en el afio en
que se percibe; en el caso de las rentas, el impacto posiblemente sea menor
pero afecta a un mayor numero de afos, aunque en este caso tambien es
importante analizar si supone o no un salto en el tramo de la renta, ademas de
estudiar el equilibrio entre la rentabilidad financiera del producto y la
repercusion de la fiscalidad”, advierte.

Dicho esto, insiste en que conviene mantener una vision abierta de las
posibilidades, desde el cobro de forma mixta a no cobrar la prestacion si no hay
una necesidad inmediata y empezar a cobrar mas tarde o no tocar el ahorro
acumulado y que sean los herederos quienes lo perciban con la tributacion
correspondiente a este caso, potencialmente mas favorable.
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Por su parte, Herrera recuerda que el concepto de plan de pensiones es
complementar la pension publica. “Por esta razon lo que siempre se aconseja
establecer una renta que nos permita vivir de la forma mas holgada posible y
optar por la renta financiera en la prestacion del plan de pensiones, que es
aquella que uno establece la cuantia a percibir, por ejemplo, mensualmente, y el
resto del saldo (del derecho consolidado) no consumido del plan de pensiones
va rentando al mismo tipo de interes del fondo. Ademas, se puede incrementar,
disminuir o paralizar la renta suscrita e incluso solicitar el pago de un capital
en un momento dado”, explica.

Respecto a la fiscalidad, la experta insiste en que no podemos obviar que la
normativa fiscal que afecta al cobro de los planes de pensiones es el resultado
de aplicar una reforma tras otra, dando lugar a una casuistica de gran
complejidad. “Esto implica un coste de comprension desproporcionado para el
participe, que le dificulta adoptar una buena decision y conduce en muchos
casos a tomar la via mas directa: el cobro del capital”, explica.

“Me gustaria insistir en que el disefio de incentivos fiscales ha de contribuir a la
mejor concienciacion sobre el sistema de prevision social, junto a una
comunicacion efectiva y a la transparencia, y no convertirse en un galimatias
para especialistas, lo que lleva a las personas a distanciarse de un aspecto
crucial de nuestra sostenibilidad social”, concluye.
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